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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Pedro Luis Fernandez
Presidente

Queridos accionistas:

Un afo mas me sirven estas lineas
para expresaros el agradecimien-
to de General de Alquiler de Ma-
quinaria por vuestra confianza. No me cansaré de decir que vuestro
apoyo es vital para todos aquellos que, con la ilusion del primer dia,
trabajamos para alcanzar los mas altos objetivos y hacer a GAM mas
lider cada dia.

La palabra que ha definido 2008 es “crisis”, la mayor en muchos afos,
una crisis globalizada con infinitas interconexiones, una crisis inicia-
da en mercados financieros lejanos, pero que ha logrado afectar al
conjunto de la economia mundial. Segun los expertos, esta crisis se
alargard varios ejercicios, pero cabe destacar que hemos llegado a ella
tras afos de una bonanza sin precedentes.

Estos afos de bonanza nos han servido para asentar las bases de un
proyecto solido, una compafia lider y que saldra reforzada de esta si-
tuacion gracias al trabajo y al empefio de todos los miembros de GAM.
Fruto de esto hemos cerrado 2008 con crecimiento en las principales
lineas de negocio y con unas buenas perspectivas de futuro.

Los ejes estratégicos que nos han guiado en este ejercicio han sido
tres: liderazgo, diversificacion e internacionalizacion. Hemos consoli-
dado nuestra posicion de lider en la Peninsula Ibérica en el sector del
alquiler de maquinaria, hemos afianzado nuestra apuesta por la diver-
sificacion de sectores a los que prestar nuestro servicio de alquiler y
hemos reforzado nuestra presencia internacional, incluyendo nuestra
primera experiencia transoceanica, a la que seguiran otras muchas en
los préximos meses que nos daran una dimension inimaginable hace
no demasiado tiempo.

También hemos aprovechado este ejercicio para llevar a cabo una se-
rie de mejoras en nuestra gestion que nos dotan de mayor orden y
eficiencia. Estas mejoras estan enfocadas a la consecucion de tres
objetivos prioritarios en este momento: reduccion de costes, reduccion
del periodo medio de cobro y reduccion de deuda.

2009 sera otro ejercicio complicado, lleno de obstaculos, y en el que
tenemos claro que sélo se podran incorporar al nuevo modelo econo-
mico que saldra de esta situacion quienes estén dispuestos a cambiar
y dejar atras viejas formas de pensar.

Nuestros retos seran proseguir en el desarrollo de nuevos negocios y
mercados, seguir alcanzando los objetivos de generacion de caja, re-
duccion de deuda y buscando la mayor eficiencia y gestion de nuestro
parque de maquinaria.

Afrontamos el futuro con confianza en nuestra capacidad de gestion y
desde el convencimiento que dentro del nuevo escenario econdémico
mundial, la opcion del servicio de gestion de alquiler que GAM presta,
se perfila como la gran alternativa de valor afiadido a la industria y a
los diversos sectores y mercados econdmicos en los que GAM, estd ya
presente, o lo estard gracias a la permanente bisqueda de oportuni-
dades innovadoras.

Por todo esto, confiamos en nuestra capacidad para seguir, Como nos

gusta decir en GAM, haciendo que las cosas ocurran.

Un fuerte abrazo.

Pedro Luis Fernandez Pérez
Presidente GAM
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Price water houseC oopers

Auditomns, SL.
Fray Catering, 2
3001 Oviedo
INFORME DE AUDITORIA Eapaia
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Tel. 434 DOE 213 808

Fax +34 B85 212 617
WAL WG, COMURS

A los accionistas de General de Alquiler de Maguinaria, 5.4,

Hemaos auditado las cuentas anuales consolidadas de General de Alquiler de Maquinaria, 5.A. (la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) gue comprenden &l balance de situacidn
consolidado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el eslado de
cambios en el patrimonio neto consolidade, el estado de flujos de afectivo consolidado v la memaoria
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, Muestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de audiloria generalmente
aceptadas en Espania, que requieren el examen, mediante la realizacidn de prusbas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuenlas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicades y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidon mercantil, los administradores de la Socledad dominanie presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, del estado de flujos de efectivo conselidado y de la memoria de cuentas anuales
consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las corespondientes al ejercicio anterior.
Muestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, Con
fecha 11 de abril de 2008 emitimoz nuestro inferme de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007 en el gue expresamos una opinian favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del palrimonio consclidada y de |a siluacibn financiera
consolidada de General de Alguiler de Maquinaria, 5.A. vy sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2008 y de los resullados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efective consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen |a informacién necesaria y suficiente pera su
interpretacidn y compransion adecuada, de conformidad con [as normas internacionales de
informacién financiera adoptadas por la Unidn Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en
el gjercicio anterior.

El informe de gestibn consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucidn de sus negocios y scbre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable gue contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, Muestro Irabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partic de los
registros contables de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y sociedades dependientes.
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Balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (en miles de euros)
. ______________________________________________________________________________________________________________________________________________
2008 2007
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material Nota 6 582.258 552.873
Fondo de comercio Nota 7 122.187 114.948
Otros activos intangibles Nota 7 1.220 746
Activos financieros Nota 9 2.464 1.907
Activos por impuestos diferidos Nota 17 6.687 9.455
Instrumentos financieros derivados Nota 3.2 - 2.085
Total activos no corrientes 714.813 682.014
Activos corrientes
Existencias Nota 10 7.947 9.750
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 8 165.230 189.053
Activo por impuestos sobre las ganancias corriente 17 -
Otros activos corrientes 785 380
Efectivo y equivales a efectivo Nota 11 41.419 66.596
Total activos corrientes 215.398 265.779
TOTAL ACTIVOS 930.214 | 947.793




Balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (en miles de euros)
- _____________________________________________________________________________________________________________________________________________|
2008 2007
PASIVOS
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles
a los accionistas de la Sociedad
Capital social Nota 12 30.764 30.764
Prima de emision Nota 12 90.302 90.302
Acciones propias Nota 12 (10.757) (11.433)
Ganancias acumuladas Nota 12 79.476 70.162
Intereses de minoritarios - 17
Total patrimonio neto 189.785 179.778
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables Nota 13 111.476 121.852
Provisiones Nota 19 135 129
Deuda por leasing financiero Nota 15 284.025 275.481
Otras deudas financieras Nota 16 89.385 86.876
Instrumentos financieros derivados 1.430 -
Subvenciones Nota 18 6.317 7.294
Pasivos por impuestos diferidos Nota 17 12.381 13.282
Total pasivos no corrientes 505.149 504.914
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables Nota 13 1117 -
Deuda por leasing financiero Nota 15 116.873 104.217
Otras deudas financieras corrientes Nota 16 50.047 41.581
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 14 65.660 113.629
Pasivo por impuestos sobre las ganancias corriente 1.437 3.148
Otros pasivos corrientes 146 526
Total pasivos corrientes 235.280 263.101
TOTAL PASIVOS 930.214 947.793
(8)
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (en miles de euros)
_______________________________________________________________________________________________________________
Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

2008 2007
Ingresos ordinarios Nota 20 365.226 307.464
Resultado neto de ventas de maquinaria usada 6.348 4,922
Otros ingresos 6.647 5.920
Aprovisionamientos Nota 21 (46.186) (39.707)
Gastos de personal Nota 23 (97.067) (71.967)
Dotacion a la amortizacion Notas 6y 7 (97.603) (79.892)
Otros gastos Nota 22 (88.459) (70.010)
Beneficio de explotacion 48.906 56.730
Ingresos financieros Nota 24 8.072 3.499
Gastos financieros Nota 24 (40.359) (23.524)
Beneficio antes de impuestos 16.619 36.705
Impuesto sobre las ganancias Nota 25 (3.002) (11.707)
Beneficio del ejercicio 13.617 24.998
Ganancias por accion en euros (Nota 26):
Basicas 0,45 0,86
Diluidas 0,42 0,87




Estado flujo de caja consolidado
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (en miles de euros)
__________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Ejercicio finalizado a
31 de diciembre
2008 2007
1) Flujos de efectivo por actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 16.619 36.705
Ajustes:
+ Amortizaciones (Nota 6 y 7) 97.603 79.892
+ Otros ingresos (6.348) 977)
+ Otros gastos 1.315 421
+ Gastos financieros (Nota 24) 40.359 23.524
- Ingresos financieros (Nota 24) (8.072) (3.499)
+/- Provisiones 6 (418)
Resultado ajustado 141.482 | 135.648
Variacion de existencias (Nota 10) 2.077 (7.603)
Variacion de deudores comerciales y otros 28.635 (78.423)
Variacion de activos financieros a valor razonable i 1
con cambios en resultados
Variacion otros activos circulantes (322) (246)
Variacion de acreedores y otras cuentas a pagar (49.936) 42.799
Variacion de otros pasivos corrientes (380) 438
Aplicacion provisiones - (45)
Efectivo generado por las operaciones 121.556 92.579
- Impuesto sobre beneficios pagado (5.186) (7.908)
Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacion 116.370 84.671
2) Flujos de efectivo por actividades de Inversion
Inversiones:
Salidas de caja neta por inversion en maquinaria (793) (20.814)
Otras inversiones en inmovilizado material - (1.161)
Desinversion 21.001 10.700
Salidas de caja por adquisicion de compariias (13.969) | (147.195)
- Costes de transacion (231) -
+ Ingresos financieros - 1.248
Flujo de Efectivo por actividades de inversion 6.008 |(157.222)
(1e)
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Estado flujo de caja consolidado

al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (en miles de euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Algunas de las adquisiciones de inmovilizaciones materiales han sido financiadas a corto plazo y
largo plazo por entidades financieras o proveedores de inmovilizado. Por lo tanto, las adiciones de
inmovilizaciones materiales del afio en el balance no corresponden a la adquisicion de inmovilizaciones

materiales segun el estado de flujos de efectivo.

2008 2007
3) Flujos de efectivo por actividades de financiacion
- Adquisicion de acciones propias (4.343) (7.632)
+ Movimientos con acciones propias y bonos convertibles - 4,102
+ Emisiones de obligaciones y otros valores negociables - 125.000
- Costes de la transaccion - (3.148)
+ Leasing formalizados sobre altas de ejercicio anterior - 25.022
+ Préstamos bancarios adquisicion de companias 14.000 75.800
+ Otras fuentes de financiacion 4,624 56
+ Nuevas financiaciones proveedores de inmovilizado - 10.773
+ Variacion financiacion circulante 27.711 13.150
- Repagos préstamos (20.091) (65.122)
- Repagos leasing (115.285) (79.949)
- Repagos pagos aplazados adquisicion de compafiias (8.361) (5.048)
- Repagos proveedores de inmovilizado (2.001) (3.809
- Amortizacion anticipada bono convertible (10.147) -
- Ingresos financieros 1.696 -
- Gastos financieros (35.364) | (23.524)
Variacion de efectivo por actividades de financiacion (147.555) | 125.671
Total variacion flujos de efectivo (25.177) 53.120
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 66.596 13.476
Efectivo y equivalentes al final del periodo 41.419 66.596
Variacion (25.177) 53.120




Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (en miles de euros)

Capital | Primade | Acciones | Ganancias | Intereses de Total
social emision propias | acumuladas | minoritarios | Patrimonio
Saldo a 1 de enero de 2007 28.500 | 48.566 | (3.801) | 40.641 - 113.906
Resu]tado de operaciones con acciones . . . 3910 i 3910
propias
Ir!greso/(gasto) bruto_recopomdo i ) ) 3.910 ) 3.910
directamente en patrimonio neto
Efecto impositivo - - - (1.271) - (1.271)
Ingreso/(gasto) neto reconocido . . . 2 639 i 2639
directamente en patrimonio neto
Beneficio del ejercicio - - - 24.998 (17) 24,981
Total ingreso reconocido para 2007 - - 27.637 17) 27.620
Ampliacion de capital (Nota 12) 2.264 | 41.736 - - - 44,000
Adquisicién de acciones propias ) ) ) )
(Nota 12) (7.632) (7.632)
Bonos convertibles componente
de patrimonio neto (Nota 13 ) ) ) 1.632 ) 1.632
Plan de opciones sobre acciones ) ) ) .
de empleados (Nota 23) 421 421
Otros movimientos - - - (169) - (169)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 | 30.764 | 90.302 | (11.433) | 70.162 (17) 179.778
- Reslultado de qperamones con . . . (5.019) . (5.019)
acciones propias
- Diferencias de ponver3|on en i i . (907) i (907)
moneda extranjera
- Bonos convertibles componente de
patrimonio neto (Nota 13) _ _ _ (235) _ (235)
- Otros movimientos - - - (384) 17 (367)
In_greso/(gasto) bruto_recopocldo ) ) i (6.545) 17 (6.528)
directamente en patrimonio neto
Efecto impositivo - - - 1.692 - 1.692
In.greso/(gasto) neto r_econ.00|d0 ) ) i (4.853) 17 (4.836)
directamente en patrimonio neto
Beneficio del ejercicio - - - 13.617 13.617
Total ingreso reconocido para 2008 - - - 8.764 17 8.781
Adquisicion/Enajenacion de i i 676 . . 676
acciones propias (Nota 12)
Plan de opciones sobre acciones de
empleados (Nota 23) . . i 550 i 5%0
Saldo a 31 de diciembre de 2008 | 30.764 | 90.302 | (10.757) | 79.476 - 189.785
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Notas a las cuentas anuales consolidadas

1 Informacion general

General de Alquiler de Maquinaria, S.A., (en adelante, la Sociedad o GAM) es una sociedad comercial
que al cierre de 2008 cuenta con un grupo (en adelante, el Grupo), formado por 35 sociedades: General
de Alquiler de Maquinaria, S.A., sociedad dominante y 34 dependientes, una vez se han tenido en cuenta
las fusiones realizadas en el ejercicio 2008 entre las sociedades del Grupo GAM, como son fusion
entre GAM Madrid, S.L.U. (sociedad absorbente) y GAM Madrid Sur, S.A.U. (sociedad absorbida), fusion
entre GAM Eventos S.L.U (sociedad absorbente) y Prosec Audio, S.L. (sociedad absorbida), fusion entre
GAM Energia Alquiler de maquinaria, S.L.U. (sociedad absorbente) y Guimera, S.A. (sociedad absorbida)
y fusion entre Gam Noroeste, S.L.U. (sociedad absorbente) y Gam Castilla y Leon, S.L.U. (sociedad
absorbida), (33 dependientes en 2007). El Anexo | a estas notas recoge informacion adicional respecto
de las entidades incluidas en el perimetro de consolidacion.

Durante el ejercicio 2008, las modificaciones en el perimetro de consolidacion del Grupo han sido las

siguientes:
L . .
D_enomlnam_on S .A:_de . Domicilio Actividad
(incorporaciones) participacion
Guimerd, S.A. (2) 100% Barcelona Alquiler de maquinaria
GAM Polska, S.P.Z.0.0. (1) (% 100% Katowice (Polonia) | Alquiler de maquinaria
General Alquiler de Maguinaria présta- |50 | \syico DF (Viéxico) | Alquiler de maquinaria

cion de servicios, S.A. de C.V. (1) ()
GAM Alquiler México, S.A. de C.V. (1) (%) 100% México DF (México) | Alquiler de maquinaria

GAM Brasil - Locacao de maquinaria

LTDA. (1) () 100% Sao Paulo (Brasil) | Alquiler de maquinaria
Denominacion Social % de . .

(bajas) participacion Domicilio Actividad

Gam & Sany JV, S.L. 60% San Fernando de | 0 e de Maguinaria

Henares (Madrid)

(*) Sociedad no auditada
(1) Sociedad constituida

(2) Sociedad adquirida y fusionada con GAM energia Alquiler de maquinaria, S.L.U. en el ejercicio 2008




En el Anexo | a estas notas se desglosan las sociedades dependientes y asociadas que conforman el
perimetro de consolidacion del Grupo al 31 de diciembre de 2008.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquéllas sobre las que la
dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracion
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, asi como el perimetro de consolidacion se detallan en
la Nota 2.

General de Alquiler de Magquinaria, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituyd en Espafa el
dia 29 de octubre de 2002 como sociedad limitada. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, en la hoja M-314333, folio 101 del tomo de Sociedades. La ltima adaptacion y refundicion
de sus estatutos, derivada de la constitucion de la sociedad, se encuentra inscrita en el tomo 18.161,
seccion 8, folio 105, hoja 314333, inscripcion n® 6, que fue inscrita el 8 de septiembre de 2003. La
Junta General de Accionistas de la Sociedad con fecha 9 de febrero de 2006, tomo el acuerdo de
transformar la forma societaria de la misma de sociedad limitada a sociedad anénima. Dicho acuerdo
fue elevado a publico con fecha 28 de marzo de 2006.

El domicilio social de General de Alquiler de Maquinaria, S.A., se encuentra en Madrid, calle Maria de
Molina N° 39, Espana.

El objeto social de la Sociedad consiste en la compraventa, suscripcion, permuta y venta de valores
mobiliarios por cuenta propia y sin actividad de intermediacion con la finalidad de dirigir, administrar y
gestionar dichas participaciones. Asimismo, el objeto social de GAM incluye la compraventa, alquiler y
reparacion tanto de maquinaria como de vehiculos.

Estas cuentas anuales consolidadas que han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 25 de
febrero de 2009 seran sometidas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales se expresan en miles de euros, salvo indicacion en contra
en las notas.
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e ____________________________________________________________________________________________

2 Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado consistentemente para todos los afios
presentados.

2.1. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2008 se presentan de conformidad con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE).

La informacion financiera se ha preparado bajo el enfoque del coste histdrico, modificado en aquellos
casos establecidos por las propias NIIF-UE en las que determinados activos y pasivos se valoran a su
valor razonable.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables del Grupo GAM. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para las cuentas
anuales consolidadas.

2.2. Principios de consolidacion

(a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacion que generalmente viene acompafado de una participacion superior a la
mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera
la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo
y se excluyen del perimetro de consolidacion en la fecha en la que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de adquisicion. El
coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio
emitidos y de los pasivos incurridos o0 asumidos en la fecha de intercambio, mas los costes directamente
atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables
asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable en la fecha
de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses minoritarios. El exceso del coste de
adquisicion sobre el valor razonable de la participacion del Grupo en los activos netos identificables




adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion es menor que el valor
razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la diferencia se reconoce directamente en
la cuenta de resultados.

En combinaciones de negocios de sociedades que ya pertenecen al Grupo GAM se utilizan valores
predecesores, no registrando una actualizacion a valor razonable alguna y consecuentemente no se
genera ningun fondo de comercio en estas transacciones.

Se eliminan las transacciones inter-compafiias, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones
entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccion
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario para
asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables
de las dependientes.

(b) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene
control que, generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50% de
los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion
e inicialmente se reconocen por su coste. La inversion del Grupo en asociadas incluye el fondo de
comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicion.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas se
reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos posteriores a la adquisicion
en reservas se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicion acumulados se
ajustan contra el importe en libros de la inversion. Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de
una asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar
no asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan en funcion del
porcentaje de participacion del Grupo en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto
si la transaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando
es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las
politicas contables de las asociadas.
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2.3. Informacién financiera por segmentos

El Grupo opera en la peninsula ibérica, principalmente, y controla su negocio en base a los diferentes
mercados geograficos dentro de este territorio. Consecuentemente, se presenta una informacion por
segmentos geograficos, siendo un segmento geografico el que proporciona productos o servicios en un
entorno econémico concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos que
operan en otras geografias.

El Grupo Unicamente presta servicios de alquiler de maquinaria, por 1o que no opera en segmentos
diferentes respecto a servicios o productos.

El Grupo entiende que no hay diferencias significativas en los margenes que se obtienen de operar
en los distintos sectores de actividad o de alquilar distintos tipos de maquinaria. Por ello, el resultado
del Grupo se analiza en funcion del rendimiento obtenido en las diferentes areas en las que opera, no
en funcion de los sectores de actividad a que se dirige o el distinto tipo de maquinaria que alquila. En
consecuencia el Grupo considera que solo tiene un segmento de negocio que se presenta como (nico
segmento secundario.

2.4, Transaccion en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Las
cuentas anuales consolidadas se presentan en euros (), que es la moneda funcional y de presentacion
del Grupo.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la

cuenta de resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en la linea de “Ingresos o gastos financieros”.




