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A los Accionistas de General de Alguiler de Maquinaria, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (la
Saociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2009, |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del
resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado del resultado global consolidado, del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de Ia
memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2009. Con fecha 27 de febrero de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las aplicadas
en |la preparacion de las cifras e infermacién correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 a efectos comparativos.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como
auditores se limila a la verificacion del informe de gestidn consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y sociedades dependientes.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, $.A.'y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLiDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
(En miles de euros)

Al 31 de diciembre

2009 2008
ACTIVOS ' o
Activos no corrientes L ) o T e S

_ inmovilizado material et Nota 80 812451 0 582.258

" Fondo de comercio o o " Nota?7 122.285 122.187

- Otros activos mtangibles : SR ‘Nota 7 C.0t20 0 1.220
“Activos financieros R . Nota 11 2414 0 2464
“Activos por impuestos diferidos o - Nota19 __ ~ 7.833 '~ 6.687
' Total activos no corrientes - - - S 645.995 714.816
‘Activos corrientes : S B _ o
Existencias e R 'Nota12 7473 C7.947
Beudores comerciales y otras cuentas a cobrar ‘Nota 10 = 140.623 '165.230

* - Activo por impuestos sobre las ganancias corriente o 3.041 B 4

" Ofros activos corrientes ' 133 785

- Efectivo y equivalentes al efectivo " Nota 13 10.471 41.419
_Total activos corrientes _ L 163.821 215,398

TOTAL ACTIVOS o 809.816 _ 930.214

~ Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 69 son parte mtegrante de estos estados
; 'flnancleros consolldados




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES -

BALANCE DE SITUACION { CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008 . -
(En miles de euros) ' o

Al 31 de diciembre

i 2009 2008
PASIVOS - e
PATRIMONIO NETO

: Capztal y reservas atnbulbles a los acclomstas de la

: -Cap:tai soc_ial e . Nota14 . . 30.764 .30.764
. Prima de emision S S _ Nota 14 90.302 . .90.302
-Acciones propias ' . 'Nota14 .. (7.426) (10.757)
Ganancias acumuladas N - - . Nota 14 68.457 79.476
Total patrimonio neto IR o C 182,097 189,785
Emisiones de obligaciones y ofros valores negomabies . Nota1s 55.412 - 111.476
Provisiones . . oo ... . Nota21 . . 135 ... 135
Deuda por leasing fmanc:[ero .' .~ . _Nota17 .. 255071 . . 284.025
Otras deudas financieras Nota 18 . 158266 - . .89.385
Instrumentos financieros derivados Nola32vy9 .. . 1697 -.-1.430
Subvencicnes o Nota 20 5.255 6.317
Otras deudas - . . .93 -
Pasivos por impuestos diferidos Nota19 8.697 12.381
Total pasivos no corrientes 484.626 505.149
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables Nota 15 . 515 A7
Deuda por leasing financiero Nota 17 . 51799  116.873
Ofras deudas financieras corrientes Nota 18 32,955 50.047
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 16 57.078 65.660
Pasivo por impuestos sobre las ganancias corriente 395 1.437
Otros pasivos corrientes 351 146
Total pasivos corrientes 143.093 235.280
TOTAL PASIVCS Y PATRIMONIO NETO 809.816 930.214

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 69 son parte integrante de estos estados
financieros consolidados




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.y SOCIEDADES DEPENDIENTES

- CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOL!DADA Ai_ 31 DE D!CIEMBRE DE 2009 y 2008
{En mlles de euros)

~ Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

2009 2008
" Ingresosordinaios " Nota22 ©277.816 T 371.574
Oftros ingresos e - 5.668 _ 6.647
=~ Aprovisionamientos -~ 'Nota23 = (38.067) - (46.186)
Gastos de personal . Co - "~ ‘Nota 25 (87.513) (87.067)
-/ Dotacién a la amortizacién .. lmmsi o riNotas B8y 7 o7 {83.305) T H{87.603)
_ Otros gastos. s .- ‘Nota 24 - (80.920) _{88.459)
Beneficio/(Pérdida) de explotacién . - o __(e321) 48.906
: .ingresos financieros _Nota 26 . 29.579 8072
- Gastos financieros _ Nota 26 (28.745) {40.359)
Beneficio/(Pérdida) antes de impuestos (15.487) 16.619
" ‘Impuesto sobre las ganancias C U Nota27 T 8.549 (3.002)
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio {8.938) 13.617
Ganancias/(Pérdida) por accion en euros (Nota 28):
Basicas {0,30) 0,45
Diluidas {0,77) 0,42

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 69 son parte integrante de estos estados
financieros consolidados




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO AL 31DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
(En miles de euros) S

- Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

- 2008 2008

_'Resultado del periodo - ' S D (8.938) 13.617

Otro resultado global Lo _ -
- ‘Otros ajustes con terceros no accionistas L ... -683 o {(384)
- Otro resultado global del periodo, rieto de impuestos | S | . (269)
| "l;otal resultaﬂo global del periddo, neto de impuestos ' _ (8.255) 13.348

Atribuiblea: T -

- Accionistas de la Sociedad - - . : _ o : (8.255) -13.348

(8.255)  13.348

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 69 son parte integrante de estos estados
financieros consolidados



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECT!VO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEM__BR_E DE 2009 y 2008
(En miles de euros) SEEITE SIS

_Ejerciclo finalizado a
31 de diciembre

AT SR R : ' 2009 2008
.....1) Flijos de e_fectivo_gor actividades de explotacion - :
- Resultado del ejercicio antes de lmpuestos S PR -{15 487) - 16.619
- Ajustes: . L RS : :
+ Amortizaciones (Nota6y7) = R 93 305 ' 97.603
+ Oftros ingresos - _ : S (b 417y {6.348)
~ .+ Otros Gastos _ - S L2003 0 1315
-+ Gastos financieros (Nota 26) S _ 28,748 40.359
- Ingresos financieros (Nota26) . - S (29,579) - {8.072)
: +/- Provisiones T T O A SR 6
' Resultado ajustado Lo 73,870 141,482
Variacion de existencias (Nota 12) e 474 2.077
Variacion de deudores comerciales y otros Lo 24,607 28.635
Variacion otros activos circulantes (4.452) (322)
Variacion de acreedores y ofras cuentas a pagar - - -~ .{8.582) {49.936)
Variacién de otros pasivos corrientes {837) {380)
Efectivo generado por las operaciones 84.780 121.556
- Impuesto sobre beneficios pagado S .- {5.1886)
Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacion . N 84.780 116.370
2} Flujos de efectivo por actividades de Inversién
Inversiones: S
Salidas de caja por inversién en maquinaria C s {10.034) (793)
Desinversion S 12,452 21.001
Salidas de caja por adquisicién de compariias {98) - (13.989)
-Costes de la transaccion - {231}

Flujo de Efectivo por actividades de inversién B 2.320 ‘ 6.008




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES .

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
(En miles de euros) S - SR T A TIPSy

- Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

: e 2009 2008

3} Flujos de efectivo por actividades de financiacion ' ' :

- Adquisicién de acciones propias U T 40 (4.343)

+ Préstamos bancarios adquisicion de compaiilas . - oo e o= o0 00014.000

+ Otras fuentes de financiacion o S - 4624

+ Variacion financiacién circulante S 28.782 27.711

+ Linea de refinanciaciébn _ ' S .42885 .

" - Repagos préstamos ' o {8.009) - . (20.091)

- Repagos leasing : . {115,576} - . -(115.285)

- Repagos pagos aplazados adquisicion de compafifas . - e - . (8.361)

- Repagos proveedores de inmovilizado - (7.496) - {2.001)

- Amortizacion anticipada bono convertible {32.093) - - - {10.141)

~ Ingresos financieros : L coae 782 ~ - 1.696

- Gastos financieros . - {27.963) (35.364)

Variacién de efectivo por actividades de financiacion - - {118.048) - {147.555)

Total variacion flujos de efectivo a (30.948) {26.177)

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo o S 41,419 U 66.598

Efectivo y equivalentes al final del periodo 10.471 41,419

Variacion 130.948) (25.177)

Algunas de las adquisiciones de inmovilizaciones materiales han sido financiadas a corto plazo y largo
plazo por entidades financieras o proveedores de inmovilizado. Por lo tanto, las adiciones de
inmovilizaciones materiales de! afio en el balance no corresponden a la adquisicion de inmovilizaciones
materiales segun el estado de flujos de efectivo. . _ :

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 69 son parte integrante de estos estados
financieros consolidados
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A, y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31DE DICIEMBRE DE 2009
{En miles de euros)

1. Informacion general
General de Alquilef de Maquinaria, 8.A., (en adelante, la Sociedad o GAM) es upa sociedad comercial

que al cierre de 2009 cuenta con un grupo (en adelante, el Grupo), formado por 38 'sociedades:
General de Alquiler de Maguinaria, S.A., sociedad dominante y 37 dependientes (34 dependientes en

2008). El Anexo | a estas notas recoge mformacmn adwmnal respecto de Jas enttdades mciwdas en el |

perimetro de consolidacion.

Durante el ejercicio 2009, las modmcac:ones en ei perimetro de consolldaceén del Grupo han sido las
mgunentes L : - R _

% de

Penominacién Social {incorporaciones) participacién  Domieilio - Actividad ;
GAM Alquiler Pert, SAC (*) (1) 100% Lima (Perg) Alquiler de maquinaria -
GAM Prestadora de Servicios, SAC (*) {1} 100% -+ Lima (Per) Alquiler de maquinaria -
GAM Panamé, SA (*) (1) 100% Panamsa (Panamé)  Alguiler de maquinaria -
Movilidad sostenible MOV-E, 5.L. (antes Kernville, . Desarrolio de actividades de
SLY (M 50% Lianera (Asturias)  sostenibilidad energética
% de :

Denominacién Social {salidas) participacién  Romicilio ~ Actividad
Kernville, S.L. 100% Oviedo (Asturias) No operativa -

(*) Sociedad no auditada
(1) Sociedad constituida

Durante el mes de noviembre del 2009 el Grupo ha enajenado el 50% de su participacion en la
sociedad Kernville, S.L. a la sociedad "Grupo de empresas Temper, S.L." por importe de 1,5 miles de
euros no habiéndose registrado ningtin resultado en dicha operacion. Durante el mismo mes se
modificé la denominacion social de la sociedad Kernville, S.L. pasando a ser Movilidad sostenible
MOV-E, S.L. Dicha sociedad comenzara su actividad operativa en el gjercicio 2010.

En ef Anexo | a estas notas se desglosan las sociedades dependientes y asociadas gue conforman el
perimetro de consolidacion del Grupo al 31 de diciembre de 2009,

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la dominante tiene una o méas entidades dependientes, siendo éstas aquéllas sobre las que la
dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracion
de las cuentas anuvales consolidadas del Grupo, asi como el perimetro de consolidacion se detallan
en la Nota 2. :

General de Alquiler de Maquinaria, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituyo en Espaiia el
dia 29 de octubre de 2002 como sociedad limitada. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantif de
Madrid, en la hoja M-314333, folio 101 del tomo de Sociedades. L.a tltima adaptacion y refundicion de
sus estatutos, derivada de la constitucién de la sociedad, se encuentra inscrita en el tomo 18.161,
seccién 8, folio 105, hoja 314333, inscripcién n® 6, que fue inscrita el 8 de septiembre de 2003. La
Junta General de Accionistas de Ja Sociedad con fecha 9 de febrero de 2008, tomé el acuerdo de
transformar la forma societaria de la misma de sociedad limitada a sociedad anénima. Dicho acuerdo
fue efevado a plublico con fecha 28 de marzo de 2006.

El domicilio social de General de Alqmler de Maqumana S.A., se encuentra en Madrid, calle Maria de
Molina N° 39, Espana.

El objeto social de la Sociedad consiste en la compraventa, suscripcion, permuta y venta de valores
mobiliarios por cuenta propia y sin actividad de intermediacién con la finalidad de dirigir, administrar y.
gestlonar dichas parhczpamones Asimismo, el objeto social de GAM incluye la compraventa, alguiler y
reparacion tanto de maquinaria como de vehiculos.



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 -
(En miles de euros) S

~Estas cuentas anuales consolidadas que han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 24
- de febrero de 2010 seran sometidas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose

que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

‘Las cifras contenidas en las cuentas anuales se expresan en miles de euros, salvo indicacién en
“‘contraen las notas. - o n o o

'2. - Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado consistentemente para todos los afios

2.1. Bases de presentacién

“Las cuentas anuaies consolidadas al 31 de diciembre de 2009 se presentan de conformidad con lo
- establecido por fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF) adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE), fas interpretaciones CINIIF y ia legislacion mercantil aplicable a las entidades que
preparan informacion conforme a las NiIF-UE.

La informacion financiera se ha preparado bajo el enfoque del coste histérico, modificado en aquelios
casos establecidos por las propias NilF-UE en las que determinados activos y pasivos se valoran a su
: valor razonable. B C o B '

- La preparacion de las cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NliF-UE exige el uso de clertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables del Grupo GAM. En la Nota 4 se revelan las 4reas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde fas hipdtesis y estimaciones son significativas
para ias cuentas anuales consolidadas. ' ' S ' '

a) 'Comparacion de la informacién

El Grupo GAM presenta en estas cuentas anuales consolidadas por primera vez el resultado neto de
la venta de maquinaria usada dentro del epigrafe de “Ingresos ordinarios” en lugar de como un
epigrafe separado de la cifra de “Ingresos ordinarios” por considerar que expresan mejor la imagen
fiel al ser éstas, operaciones de gran recurrencia para el Grupo y que forman parte de una linea de
negocio relevante y recurrente del Grupo. Los importes reclasificados tanto al 31 de diciembre de
- 2009 y 2008 se encuentra expresados en la Nota 22. Como fa modificacién solo afecta a aspecios de
presentacion, no hay impacto en las ganancias por accién. Por lo tanto, la reclasificacion no tiene
efecto sobre el balance y no se incluye un "tercer balance”. R o

2.2, Principios de consolidacion
{a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacién que generalmente viene acompafiado de una participacién superior a la
mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actuaimente ejercitables o
convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al
Grupo y se excluyen del perimetro de consolidacién en la fecha en la que cesa el mismo.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Al 31 DE D!CiEMBRE DE 2009
(En miles de euros)

~ Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de adquisicion. El

coste de adquisicion es el valor razonable de los activos . entregados, de los instrumentos de
patrimonuo emitidos y de los pasivos incurridos o asumldos en la fecha de intercambio, mas los costes
directamente atribuibles a la adquisicidn. Los aclivos identificables adquiridos y los pasivos y
- contingencias identificables asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente por su
valor razonable en la fecha de adquisicién, con independencia del alcance de los intereses
minoritarios. El excesc del coste de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion del Grupo
en los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fando de comercio. Si el coste de
adquisicion es menor que el valor razonable de.los activos netos de la dependlente adquirida, la
diferencia se reconoce directamente en la cuenta de resultados.

'.En combinaciones de negocios de sociedades que ya pertenecen al Grupo GAM se utilizan valores
predecesores no registrando una actualizacion a valor razonable alguna y consecuentemente no se
genera ningun fondo de comercio en estas transacciones.

Se eliminan las transacciones inter-compafifas, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. l.as pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos
gue ia transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del active transferido. Cuando
es necesario para asegurar su uniformidad con las pO]EtIGaS adoptadas por et Grupo se modifican las
politicas contables de las dependientes. . L . A :

{b) = Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene
control que, generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto. Las inversiones en ascciadas se contabilizan por el método de pariicipacion e
iniciaimente se reconocen por su coste. La inversiéon del Grupo en asocciadas incluye el fondo de
comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicién.

La participacién del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas
se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos posteriores a la
adquisicién se reconoce en reservas. L.os movimientos posteriores a la adquisicion acumulados se
ajustan contra el importe en libros de la inversién, Cuando fa participacion del Grupo en las pérdidas
de una asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a
cobrar no asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que. haya incurrido en
obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones enire el Grupo y sus asociadas se eliminan en funcion
del porcentaje de participacion del Grupo en éstas. También se eliminan ias pérdidas no realizadas,
excepto si la transaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo gue se transfiere.
Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se
modifican las pollticas contables de fas asociadas. Las ganancias o perdidas de dilucién en asociadas
se reconocen en la cuenta de resultados.

2.3. Informacion financiera por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna que se
presenta a la maxima instancia de toma de decisiones. La méaxima instancia de toma de decisiones es
responsable de asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales
segmentos. Se ha identificado como méxima instancia de toma de decisiones al Consejo de
Administracion encargado de la toma de decisiones estratégicas (Nota 5).

La direccion ha establecido los segmentos de explotacion en funcion de la informacion financiera que
revisa el Consejo de Administracion y que se utiliza en la foma de decisiones estratégicas.
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El Grupo entiende que no hay diferencias significativas en los margenes que se obtienen de operar en
 los distintos sectores de actividad o de alquilar distintos tipos de maquinaria. Por ello, el resultado del

“Grupo se analiza en funcién del rendimiento obtenido en las diferentes areas en las que opera, no en

~funcion de los sectores de actividad a que se dirige o el distinto tipo de maquinaria que alquila. En
- consecuencia el Grupo considera que solo tiene un segmento de negocio que se presenta como Unico
- segmento secundario. o o i e T T e _

2.4. Transacciones en moneda extranjera _
{a) Moneda funcional y presentacion

- Las ‘partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran

~utilizando fa moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera ("moneda funcional").
Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros (€), que es la moneda funcional y de

presentacion del Grupo. B T S - S e

(b} = Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resuitan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en ia
cuenta de resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de
efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en |a linea de "Ingresos o gastos financieros’. ' ' .

{¢) Entidades del Grupo

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene
la moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la
meneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacién como sigue:

- * Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha def balance; R S '

- Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio

- medios (a menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo

de ios tipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten en la fecha de las transacciones); y o

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del
patrimonio neto. ' ' '

En consolidacion, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una inversién neta en
entidades extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera designados como
coberturas de esas inversiones, se lievan a patrimonio neto. Cuando se vende, esas diferencias de
cambio se reconocen en la cuenta de resultados como parte de ia pérdida o ganancia en la venta.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad

extranjera se tratan como activos y pasivos de ia entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio
de cierre.
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. .25, Inmovilizado material

. Los terrenos y construcciones comprenden principalimente las instalaciones necesarias para prestar
_“los servicios del Grupo en Madrid, Granada, Santiago de:-Compostela, Leon, Canarias, Valencia,
‘Sevilla, Ferrol, Lugo, Asturias y Lisboa. Los efementos de inmovilizado material se reconocen por su
coste menos la amortizacién y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, .en su caso,
excepto los terrenos, gue no se amortizan. R :

Ei coste historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adduisicidﬁ de Iaé'partidas.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, s6lo cuando es_ probable que los. beneficios economicos futuros asociados con los
elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y
mantenimiento se cargan en fa cuenta de resultados durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion se calcula usando el método lineal para reducir sus costes hasta sus valores
residuales durante sus vidas Utiles estimadas; '

Construcciones: - . .. - .33 afios

Maquinaria: .3a10 adfos

Instalaciones técnicas, utiliaje y mobiliario: . -~ 3 a 10 aflos
Ctro inmovilizado: . : 4 a 10 afios

Para los bienes en régimen de arrendamiento financiero se amortizan en base a las vidas ttiles de los
elementos afectos a cada contrato, siendo estas vidas Gtiles superiores en todos los casos a la
duracion de los contratos de arrendamiento financiero. :

Reestimacién de valores residitales

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en ia fecha de cada
halance. L . . Co . oo _

Segun lo establecido en la NIC 16, el Grupo procedié en 2008 a revisar el valor residual de sus
elementos de inmovilizado. Como consecuencia de dicha revision, y debido principaimente al
aumento de valor de la maguinaria de sequnda mano, se detecté un cambio en las estimaciones
previas sobre el valor residual de los elementos de inmovilizado afectados. Este cambio de estimacién
se registré de forma prospectiva desde el 1 de enero de 2008 de acuerdo con lo indicado en la NIC 8.
El efecto del citado cambio supone un menor gasto anual de amortizacion de aproximadamente 10,8
millones de euros en el ejercicio 2009 (9,5 millones de euros en 2008). Ei efecto en ejercicios futuros
de dicha reestimacién supone un menor gasto por amortizacion de aproximadamente 48 millones de
euros durante los préximos 9 gjercicios.

La justificacion del valor residual que ha incorperado el Grupo GAM {15%) a determinadas familias de
su parque de maquinaria, grias, camiones, carretillas, grupos electragenos de mas de 300 kvas,
magquinaria pesada, plataformas y manipuladores, se sustenta en un minucioso estudio interno
realizado por personal cualificado sobre la base del porcentaje que suponian los beneficios sobre el
coste historico de todas las enajenaciones llevadas a cabo por el Grupo GAM a terceros externos al
Grupo en condiciones de libre mercado y para los tipos de maquinaria anteriormente citados para los
ejercicios 2005, 2008 y 2007. Al objeto de conirastar las conclusiones internas a las que llegd el
Grupo GAM se obtuvo un informe de experto independiente fechado el 23 de enero de 2009 donde se
ratificaban las conclusiones alcanzadas previamente por el Grupo sin que existan divergencias
significativas.
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La razén que justificaba el haber realizado este cambio de estimaciones en el ejercicio 2008 y no
-antes se soportaba por el historico de enajenaciones, que hasta el 2007 no se consideraba relevante
y -que no ha sido significativo ‘hasta el cuarto trimesire del ejercicic 2007, unido esto también al

. “analisis realizado para la asignacion del fondo de comercio de la sociedad Vilatel, S.L. al valor de los

" activos y pasivos, el informe de experto independiente sobre esta asignacion tiene fecha de 17 de
marzo de 2008, por lo gue la Direccién de la compafia no considero suficientemente contrastado
““hasta ‘el ejercicio” 2008 [a re-estsmac&én de Ios vaiores reSIduaIes de parte de su parque de
_maqumarfa : : .

~Aln a pesar de que la NiC 16 indigue que e! valor residual de los elementos de inmovilizado suele ser

- poco representativo, el mercado de segunda mano de fa maquinaria de alquiler ha demostrado que es
un mercado activo, atractivo y rentable que justifica los precios de mercado gue estan liquidando hoy
en dia, ademas que la maquinaria de alquiler no tenga unas caracteristicas muy especificas solo
‘adaptables a determinadas empresas supone un aliciente para el’intercambio de este tipo de activos
lo que justifica tener unos vaiores residuales superiores a los otros activos cuyas caractensttcas
obEtgan a una mayor permanencia en los balances de las compafilas.

El importe bruto y el valor neto contable al 31 de diciembre de 2009 de los elementos del inmovilizado
material que incorporan valor residual asciende aproximadamente a 429 y 221 millones de euros,
respectivamente (504 y 343 millones de euros a 31 de diciembre de 2008). Adicionalmente el

" porcentaje del inmovilizado que incorpora valor residual que se encuentra actualmente financiado
mediante contratos de arrendamiento financiero asciende aproximadamente al 89% y 83% del importe
bruto y el valor neto contable, respectivamente (72% y 74% en el ejercicio 2008).

Todos los elementos de active sobre los cuales se han modificade los valores residuales y que se
encuentran financiados o estan mediante contratos de arrendamiento financiero, existiendo certeza
‘razonable de que ejercitara la opcidn de compra, siendo la vida media de dichos contrates de 5 afios,
mientras que la totalidad de los elementos de inmovilizado sobre los cuales se ha modificado el valor
residual tienen vidas Utiles de entre 8 y 10 afios.

La reestimacion de valores residuales llevada a cabo por el Grupo GAM no ha tenido ningln impacto
en los contratos de arrendamiento financiero vigentes a 31 de diciembre de 2008, las cuotas, valores
de opcion de compra, ni los pagos minimos a realizar en los contratos de arrendamiento financiero.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.8). '

_ Las perdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando Ios ingresos
obtenidos con el importe en I;bros y se tncluyen en ia cuenta de resultados

2.8, Activos intangibles
{a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacion del Grupo en los actives netos identificables de la dependiente adquirida en la fecha de
adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en
activos intangibles. El fondo de comercio reconocido segtn el desglose de la Nota 7 se prueba
anualmente para evaluar pérdidas por deterioro de su valor, y se valora por su coste menos pérdidas
por detericro, en su caso, acumuladas. Si se reconociesen estas pérdidas no podrian ser
retrocedidas en el futuro. Las pérdidas y ganancias por fa venta de una entidad incluyen el importe en
libros del fondo de comercio refacionado con la entidad vendida.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propésito de
probar las pérdidas por deterioro. La asignacion se realiza en aguelias UGEs que se espera vayan a
heneficiarse de la combinacion de negocios en la que surgid dicho fondo de comercio identificadas de
acuerdo con los segmentos operativos.
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(b) . Programas informaticos

. Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costes en
. que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especiﬂco Estos costes se
_amomzan durante sus vidas uhles estlmadas {3 afios). - - ;

~Los gastos relacionados con el man{emmiento de programas znformétlcos se reconocen-como gasto
cuando se incurre en ellos.

.. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacién de pruebas de programas
_ informaticos que sean identificables y tnicos y susceptibles de ser controlados por el Grupo se
.. Teconocen como activos intangibles, cuando se.cumplen las 31gu|entes condiciones: . :

' (a) Técnlcamente es posable comp!etar la producmén del actlvo mtangable de forma que pueda estar
disponible para su utilizacion o su venta; . - :

{b) La direccion tiene mtenCtOn de comptetar el activo sntanglble en cuesﬁén para usarlo o venderlo,
(¢) La entidad tiene capacidad para ullhzar 0 vender el activo intangible; N

(d) Se puede demostrar la forma en que el activo mtanglbfe vaya a generar probables beneficios
eacondmicos en el futuro; : . :

{e) Existe disponibilidad de los adecuados recursos téchicos, financieros o de otro tlpo para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

(f) El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Los costes directamente atribuibles incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

l.os gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en el que
se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconccidos inicialmente como gastos del
ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

2.7. Costes por intereses

Los costes por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo cualificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se
pretende. Otros costes por intereses se llevan a gastos. A 31 de diciembre de 2009 y 2008 no se han
activado cantidades significativas por este concepto.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos ne financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro de valor. .

Los activos sujetos a amortizacion se revisan para pérdidas por deterioro siempre que algln suceso o
cambio en las circunstancias indigue que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce
una perdida por deterioro cuando el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El
importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor de
uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separade {unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros distintos del fondo de comercio gue hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.
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2.8, -Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas a valor razonable con cambios

en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y

activos financieros disponibles para fa venta segun los requisitos de fa NIC 39 “Instrumentos

“financieros: Reconocimiento y valoracién”. La clasificacion depende del propésite con el que se

~adquirieron los ‘activos financieros. La direccion determina la clasificacion de sus activos fmanueros

.-~ ‘en-el momento de reconoc;muento lnlcaal y rewsa Ia ciasmcacu‘sn en cada fecha de presentacuén dela
: -'-mformamén fmancrera : :

Durante los dos ejercicios bajo consideracion, el Grupo no ha tenido activos financieros clasificados
como “a valor razonable con cambios en resultados” ni "disponibles para la venta’. '

(a)  Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

Los derivados se reconocen iniciaimente por su valor razonable en la fecha en la que se firma el
contrato. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a valorar a su valor razonable. El
- método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado
como un instrumento de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo.

- Todas ias coberturas que tlene el Grupo contratadas aI 31 de dlc:lembre de 2009 son coberturas de
' ﬂUJOS de efectivo. :

El grupo tiene contratados derivados para cubrir deuda financiera que no cumplen las caracteristicas
requeridas por NIC 39 para ser considerados como de cobertura contable. En consecuencia, el grupo
‘considera contablemente dichos derivados como de negociacién. Su valor razonable a cada fecha se
registra como activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior
a 12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es
inferior a los 12 meses con abono o cargo a resuitados, respectivamente. Posteriormente a su
reconocimiento inicial, los cambios en el valor razonable de estos derivados se reconocen
inmediatamente en la cuenta de resultados. E! valor razonable a cada fecha es proporcsonado por
expertos ajenos al grupo.,

{b)  Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, Surgen cuande el Grupo suministra dinero,
bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar con la cuenta a cobrar. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar corrientes se
incluyen en Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en el balance (Nota 2.11), vy los no
corrientes en activos financieros. Los préstamos y cuentas a cobrar se registran por su coste
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir,
la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por el valor razonable més los costes de la transaccion. Los activos financieros se dan de
baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han
transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su
titularidad.

El grupo analiza cada contrato de forma individualizada. La transferencia de riesgos y beneficios se
evalua comparando fa exposicién del Grupo, antes y después de la factorizacion, a ia variacion en los
importes y el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Si la exposicion del grupo
a dicha variacién es eliminada o se ve reducida sustancialmente, entonces si ha transferide el activo
financiero, en caso contrario no se ha transferido y el Grupo continua reconociendo el activo
registrando adicionalmente el importe recibido como un descuento comercial a corto plazo con
entidades bancarias, en ei pasivo corriente.
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El Grupo evaltia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro, de ia misma forma que
_.se realiza para deudores y otras cuentas a cobrar (Nota 2.11). L . :

:2 10 EXistenclas

: -Las emstenc:fas se valoran a su coste 0 asu valor neto realtzable el - menor de los dos El coste se
determina -por el método -first-in-first-out (FIFO). El coste.de los . productos terminados recoge
existencias de repuestos necesarios para la reparacion de la maquinaria del Grupo. Este coste no
incluye los costes por intereses, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
-normal del negocio, menos los costes variables de venta aphcabfes ARy : .

2.11. Deudores comerc;ales y otras cuentas a cobrar

Los deudores comercnales y otras cuentas a cobrar se reconocen mzmaimente por su valor razonable
y posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
‘menos la provisién por pérdidas por deterioro dei valor. Se establece una provision para pérdidas por
deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, fa
probabilidad de que el deudor esté en quiebra o reorganizacion financiera y Ia falta 0 mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la
provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados al tipe de interés efectivo. El importe en libros del activo se
reduce a medida qgue se uliliza la cuenta de provisidn y la pérdida se reconoce en la cuenta de
resuitados. Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision
para las cuentas a cobrar. La recuperacién posterior de importes dados de baja con anterioridad se
reconoce en la cuenta de resultados. '

E! Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten cubrir ios
saldos de cierta antigliedad o en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente su
calificacion como de dudoso cobro.

2.12. Efectivo y equivalentes a efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades
de crédito, los descubiertos bancarios y otras inversiones a corto piazo de gran qumdez con un
vencimiento original de tres meses o menos.

2.13. Capital social

Todas las acciones de la Sociedad se clasifican como patrimonio neto, ya que ninguna liene rescate
obligatorio.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones s&
presentan en el patrimonio neto como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos,

2.14. Acciones Propias

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones propias, la confraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce
del patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad hasta su cancelacion, emision de nuevo o
enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emifir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible y los
correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible
a los accionistas de la Saociedad.
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_2.15. Emisiones de bonos convertibles

=El valor razonable del componenie de paszvo de un bono convertible se determma aphcando el tipo de
~-interés - de .mercado para bonos no convertibles “de  similares caracteristicas. Este importe se
“‘contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion en el momento de
=sU conversidén ‘o vencimiento, El resto de ingresos se asigna ‘a la opcidn ‘'de conversion gue se
C reconoce e :ncluye en el patrlmomo neto neto de Ios efectos del impuesto sobre Ias ganancnas '

| - 2 16 Subvencsones oflc;ales

-Las subvenmones del Goblerno se reconocen por su va!or razonable cuando hay una segurldad
~.7azonable de ‘que ‘la subvencién 'se cobrard y el -Grupo cumplira- con “todas ‘las "condiciones
. establecidas. Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren Yy se reconocen en la
cuenta de resuitados durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costes que estan
~“destinadas a compensar. Las subvenciones oficiales relacionadas con ia adquisicién de inmovilizado
~-material se incluyen en pasivos no corrientes como subvenciones oficiales diferidas y se abonan en la

-cuenta de resultados sobre una base imeai durante Eas vidas uta!es esperadas de Ios correspond:entes
. --actlvos : : s

“El Grupo registra las ayudas flscales bajo ta NIC 20 al estar sujetos al cump!lmlento de condiciones
concretas establecidas al efecto por la Admlnastramén y a que dlchas ayudas condic:onan Ia toma de
decisiones de caracter econdémico.

© 2.17. Deuda financiera (recursos ajenos)

Los recursos ajenos (deuda financiera) se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costes en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran
‘por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes
necesarios para su obtencuén) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante
la vida de Ja deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y el correspondiente prestatario,
siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se contabilizara como
unha cancelacion del pasivo financiero original y consiguiente reconocimiento de un nueve pasivo
financiero. De manera similar, una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo
financiero o de parte del mismo (con independencia de si es atribuible o no a las dificultades
financieras del deudor), se contabilizara como una cancelacion del pas&vo financiero ongmal y
consiguiente reconommtento de un nuevo pasivo financiero. '

Al objeto de aplicar el parrafo anteriror, las condiciones seran sustanciaimente diferentes si el valor
actual de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier
comision pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de
interés efectivo original, difiere al menos en un 10 % del valor actual descontado de los flujos de
efectivo que todavia resten del pasivo financiero original. Si un intercambio de instrumentos de deuda
0 una modificacion de las condiciones se contabilizan como una extincion, los costes o comisiones
incurridos se reconoceran como parte del resultado procedente de la extincion. Si el intercambio o la
modificacion citados no se contabilizasen como una extincidn, los costes y comisiones ajustaran el
importe en libros del pasivo, y se amortizaran a lo largo de la vida restante del pasivo modificado.
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2.18. Impuestos corrientes y diferidos

.- El gasto .por-impuestos del ejercicio comprende el impuesto. corriente y diferido. El impuesto se
.. reconoce en la cuenta de resultados, excepto en la medida en la que se refiera a partidas reconocidas
.en el ofro resultado global o. directamente .en. el patrimonio . neto. -En ‘esle .caso, :el impuesto se
.reconoce tamblén en eI otro resultado global o] dlrectamente en- el patnmomo neto respectwamente
El cargo por fmpuesto cornente se caicu!a en base a Ias feyes f scaies aprobadas 0 a punio de
aprobarse a la fecha de balance en los paises en los que operan sus dependientes y asociadas y
generan resultados sujetos a impuestos. La direccion evaltia periédicamente las posturas tomadas en
_.relacién con las declaraciones de impuestos respecto de situaciones en las que la ley fiscal esta
_‘sujeta a interpretacién, creando, en su caso, las: provsszones necesarlas en funcu‘m de ios lmportes
que se esperan pagaralas aulorldades f;scaies R L C .

 Los lmpuestos dzfer:dos se caiculan de acuerdo con el método de paswo sobre {as dlferenmas

_temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un pasivo o un activo en una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de ta transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del halance y que se espera aplicar cuando el correspondlente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide, G

Los activos por impuestos diferidos, derivados de créditos fiscales de pérdidas compensables, de las
bonificaciones y deducciones de fa cuota del impuesto sobre Sociedades a que tienen derecho, se
reconocen en la medida en que es prabable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
_los que poder compensar las diferencias temporarias. En el caso de las deducciones por inversiones
la contrapartida de los importes reconocidos es la cuenta de “Ingresos a distribuir en varios gjercicios”.
La imputacion contable, como menos gasto, se pericdifica en funcién del plazo en que se amortizan
los bienes del inmovilizado material que ha generado los créditos fiscales. . ;

No se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes ya que para el Grupo la reversion de impuestos a sociedades del grupo no genera
impuestos adicionales debido a la normativa existenie de deduccién por ciobie amposnceén
{ntersocietaria. : o : :

Los activos por impuestos diferidos y los pasives por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
axiste un derecho legalmente reconocido de compensar los actives por impuesto corriente con los
pasivos por impuesto corriente y cuando los -activos por impuestos diferidos vy los pasivos por
impuestes diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

2.19. Prestaciones a los empleados
(a Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del
Grupe de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado
acepta voluntariamente dimitir a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones
cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales
de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones
por cese. Las prestaciones gque no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del
halance se descuentan a su valor actual. Al cierre del gjercicio no habia ceses pendientes de registro.
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{(b) Planes de patticipacion en beneficios y bonus

- El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y pé’rticipacién en beneficios, en base a una
~formula que esta en determinadas magnitudes relacionadas con la marcha del negocio. E! Grupo
.--reconoce una provision cuando esta contractuaimente obligado o cuando la practica en el pasado ha

' -creado una obngacmn Jmplicna y cuando ademés se cumplen los requ:s:tos menc;onados en Ia Nota _

S 2 20 O A S S S AP S P TP
| (c_) Planes de opciones sobre acciones

. La sociedad General de Alquiter de Maquinaria, S.A. puso en marcha en el ejercicio 2006 un plan de
remuneracion a los directivos aprobado por la Junta General Extraordmana con fecha 19 de mayo de
2006 con arregio alos &guzentes térmmos bésmos . R A

e Destinatarios: 45 directivos y ejecutivos del Grupo GAM, cuya compaiila de cabecera es la
Sociedad, considerandose como tales, a estos ‘efectos, el Consejero Delegade de la
Sociedad, los directores de las areas funcionales (recursos humanos, finanzas, etc.), ios

- delegados de las dwasmnes territonales y futuros dlrectlvos que puedan contratarse por &l
Grupo GAM. © 0 o

+ - Finalidad y administracién: Entrega graiuita de copciones para la compra de acciones de Ia

. Socledad a un precio determinado (cotizacion de la accién a fecha de incorporacion al Plan)

cuyo ejercicio queda condicionado a fa permanencia en el Grupo GAM hasta la fecha del
~ejercicio de las mismas. Taies opc!ones tendrén caracter de lntransmlsmles '

~- e Volumen de acciones: 322.909 acciones, equivalente a un 1,13% del capltal social de la
Sociedad tras la admisién a cotizacion.

¢ Duracion del plan: El Plan tendréd una duracion fotal de seis (6) afios desde la fecha de
concesion. Las opciones no podrén ejercerse antes de que hayan transcurrido tres (3) afios a
contar desde la fecha de concesion de las mismas.

Con fecha 18 de diciembre de 200? el citado plan se ha ampliado en 29.699 opciones sobre acciones
destinado a la incorporacién de un nuevo directivo no incluido en el plan mzc;al

En base a las condiciones particulares del plan otorgado, se considera la operacién como una
transaccion con pages en opciones sobre acciones en base a la NIIF 2 mediante el cual la Sociedad
adquiere los servicios prestados por los directivos incurriendo en un pasivo por un importe basado en
el valor de las acciones, ¢l cual se reconoce en el patrimonio de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2009 se han incorporado dos personas al plan de opciones sobre acciones,
siendo el numero de opciones concedidas de 13.903 opciones con unos precios de concesién de 5,64
y 19,85 euros (Nota 14 d), respectivamente. Los principales datos de entrada en el modelo de “Black
Scholes™ para los ejercicios 2009, 2007 y 2006 han sido los precios de las acciones (entre 5,64 y
23,57 euros), no estimando la Sociedad la distribucién de dividendos, una vida esperada de la opcion
de 6 afios, un tipo de interés libre de riesgo anual entre el 3,44% vy el 4,66%, asi como una volatilidad
de mercado de la accidén (entre 42,54% y 56,30%) obtenida como la media de volatilidades de
-sociedades andlogas del sector en el que opera el Grupo durante ios Ultimos 6 anos anteriores ala
puesta en marcha del plan de opcuones sobre acciones. '
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2.20. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

. el Grupo tiene una obiagamén presente ya sea tegal 0 lmpiimta como. resultado de sucesos
pasados . o _ T e T ST R T _

+ es posible que vaya a ser necesaria una saiida de recursos para quwdar la ob!igacmn que delo
contrario; y G _ SRR _ o

e el lmporte puede estlmarse de forma fiab!e

Las prowsmnes se vaioran por e| vafor actual de Ios desemboisos que se esperan que sean
necesarios para liquidar la obligacion. £l incremento en la prowsuén con motlvo del paso del tlempo se
reconocce como un gasto por mtereses

221 Reconoclmientode mgresos |

Los ingresos ordinarios mcluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por
la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo.

Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones, rebajas
y descuenios y después de eliminadas las ventas deniro del Grupo. El Grupo reconoce los ingresos
cuando el importe de los mismes se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios
econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad, los costes relacionados con la prestacion pueden ser
valorados con fiabilidad v se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades
del Grupo. No se considera que es posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. Los ingresos ordinarios se
reconocen Como sigue:

{(a} Prestaciones de servicios

Las prestaciones de servicios recogen los ingresos de la Sociedad derivados del desarrolio de su
actividad principal, el alquiler de maquinaria, ast como aquellos derivados de fodos los servicios
accesarios (fransporte, mantenimiento, reparacion, etc.). Dichos ingresos se reconocen en el ejercicio
contable en que se prestan los servicios, en el caso de arrendamientos (Nota 2. 22) de manera lineal
en el plazo del arrendamiento. : C .

{b) Ventas de bienes

{ as ventas de bienes (ventas de magquinaria nueva y usada) se reconocen cuando una sociedad del
Grupo ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes, y no conserva para sl ninguna impiicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado a la propledad ni retiene el control efectivo sobre
los mismos. . _ . . :

{c) . Ingresos porintereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en fibros hasta su
importe recuperable, calculado como los flujos futuros de efective estimados descontados al tipo de
interés efectivo original del instrumento, y contindla actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso
por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen usando el tipo de interés efectivo original.
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222, Arrehdahien_t_os e
- '_(a) Cuando una ent.'dad del Grupo es el arrendatano R

Los arrendamzentos de tnmowiizado materiai en ios que el Grupo tiene sustanmalmente todos los
riesgos y 1as ventajas derivados de la propiedad de los activos se c!asufican como arrendamientos
““financieros. ‘Los arrendamientos financieros se capitalizan ‘al inicio del contrato al menor del valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por ef arrendamlento Cada
pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccion de la deuda y la carga financiera, de forma
gue se obtenga un tipo de interés constante sohre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La
'~ -obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce dentro de las
deudas a pagar a largo plazo o a corto plazo depend;endo de que el pago se vaya a realizar después
"de 12 meses o antes. La parte de interés de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados
durante el periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés periddico
' constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo. Dichos contratos estan
referenciados a un tipo de interés variable (Euribor) mas un diferencial. El inmovilizado material
adquirido bajo contratos de arrendamlento f nancrero se amortlza en el periodo de fa vida atil del
' activo (Nota 2.5). '

Los principales confratos en los que actlan todas las sociedades que conforman el Grupo GAM como

* - armrendatario son los denominados arrendamientos financieros, bajo la modalidad de “leasings” sobre

‘activo mobiliario (magquinaria de todo tipo destinada al a[quaier que es el objeto principal de fa actividad
desarrollada por el Grupo GAM).

Las caracteristicas principales de la inmensa mayoria de fos contratos de arrendamlento que liene
suscntos el Grupo GAM son las siguientes: '

‘Duracién media: SRR ' * 5 afios (60 cuotas mensuales)

Tipo interés: B Euribor mas un diferencial fijo
- Opcién de compra; . " Ultima cuota del contrato
Actualizaciones de t/i: _ _ _Trimestrales, semestrales y anuales
- Plazos de renovacion: ' : No se establecen

Adicionalmente sefialar que la mayocria de los confratos documentados bajo esta formula de
“leasings” llevan aparejados clausulas de restriccion a la enajenacion o venta de los bienes muebles
durante la vida del contrato, y en tanto en cuanto no se ejecute la opcidén de compra que otorga la
propiedad al arrendatario, en este caso el Grupo GAM.

El criterio seguido por el Grupo GAM para considerar que ios contratos de arrendamiento bajo Ia
modalidad de “leasings” son de caracter financiero se fundamenta en la NIC 17 y por lo tanto se
considera que cumplen con la norimativa solamente en el caso de que se hayan transferido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes, mas
concretamente el Grupo GAM considera que esto ocurre, y por ello asl ha registrado dichos contratos
de arrendamiento segun NIC 17 como arrendamiento financierc formando parte de su mmovahzado
material, cuando se cumplen las siguientes circunstancias:

- El arrendamiento transfiere la propiedad del activo al arrendatario al finalizar el plazo de
arrendamiento (esta situacion se da en el caso particular de los contratos de arrendamiento que
tiene firmados el Grupo GAM en los que el pago de fa Ultima cuota del contrato, que es la

~opcién de compra, le otorga la propiedad del bten)
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- El arrendatario (Grupo GAM) tiene 12 opcion de comprar el activo a.un precio gue se espera sea
suficientemente inferior al valor razonable del bien en el momento en el que la opcién sea
ejercitable, de modo que, al inicio del arrendamiento se prevea con razonable. certeza que la
opcion sera ejercida (esto sucede en los contraios de arrendamiento que tiene suscritos el

. Grupo GAM ya que la opcién de compra es una cuota alicuota del contrato de arrendamiento
{en la mayor parte de los contratos), ésto unido a que dichos contratos establecen 60 cuotas, el
‘porcentaje que supone el:pago de-la opcién de compra respecto . del total del -importe del

. contrato supone un porcentaje. muy reducido lo que da. iugaf a suponer gque la opmén de
_'compra seré ejercida). . e . -

- El piazo det arrendamlento cubre una parte significativa de la vida econémica del activo (esta

circunstancia también aplica a los contratos suscritos por el Grupo GAM en tanto en cuanto los

~contratos de arrendamiento. se extienden por.un_periodo. de 5 afios siendo la vida econdémica

~del activo variable dependtendo de la tipologia de la_magquinaria, pero siendo un rango

. orientativo entre 3y 10 aﬁos y siendo un aprommacmn vaiida de la vida media entomo alps 8
.anos)' . o .

- Al inicio del arrendamiento, el valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento es al

menes equivalente a la practica totalidad del valor razonable del bien { en el caso particular de

GAM ia suma de las cuotas del contrato de arrendamiento incluye el valor razonable del

elemente en la fecha de firma del conirate de arrendamiento mas la carga financiera, por lo gque

el valor actual de los pagos futuros del arrendamiento es efectivamente el valor razonable del
bien en el periodo iniciat y por ello el Grupo considera que se cumple dicha circunstancia).

- Si el arrendatario puede cancelar el conirato de arrendamiente, y las pérdidas sufridas por el
arrendador a causa de tal cancelacion fueran asumidas por el arrendatario (el Grupo Gam
considera que se cumple esta circunstancia teniendo en cuenta que en caso de cancelacién
anticipada de los contratos de arrendamiento financiero se encuentra obligado a pagar el
capital pendiente de amortizacicn del bien en el momento de la resolucién anticipada del
contrato més una comision de cancelacion anticipada que varia dependiendo del contrato).

Ef importe aproximado de la suma de todas las opciones de compra asociada a los contratos de
arrendamiento financiero en vigor asciende a 20 millones de euros en el ejercicic 2009 (17 millones
de euros en el ejercicio 2008). Las opciones de compra han sido incluidas dentro de los pagos
minimos a satisfacer al arrendador, por lo tanto forman parte del coste histdrico de los bienes
activados en el activo del balance del Grupo conforme a lo dispuesto en la NIC 17, '

En cuanto a las cuotas contingentes de los arrendamientos el Grupo no estima que existan factores
que por su variacidn puedan afeclar a las cuotas de pago peri¢dicas futuras, a excepcidon de las
actualizaciones de los lipos de interés aplicables a los contratos. En este caso el Grupo aciualiza las
cuctas pendienies de pago con las nuevas condiciones de tipos de interés tan prontc son
comunicadas por la entidades financieras siguiendo los plazos de actualizacion de tipos de interés
marcados en cada contrato. N .

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de resultados scbre una base lineal durante el perfodo de arrendamiento.

La naturaleza de los principales contratos en los que actuando alguna de las sociedades que forman
parte del Grupo GAM como arrendatarios y siendo éstos contabilizados como arrendamiento
operativo, tal y como contempla la NIC 17, se refieren a arrendamientos de bienes inmuebles de las
bases operativas donde las distintas sociedades del Grupe GAM realizan su actividad, asl como al
arrendamiento de vehiculos utitizados por el personal del Grupo GAM en el desarrollo de la actividad
comercial {la duracion media de estos contratos de arrendamiento es de entre 3 y 4 afios).
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Las principales caracteristicas de los contratos que tiene el Grupo GAM firmados en relacion con el
_ _arrendamlento de sus bases seresumen a contmuac;on

‘N°edecontratos 7 Masde 100
* Duracion media: B S Banos ' '
~ Renovaciones:; o o _ tac:tas entre ias partes (en su mayorla)

Adicionalmente sefialar que la mayoria de los contratos de arrendamiento operativo llevan aparejados
. clausulas de indemnizacion en caso de resolucion anterior a la fecha de finalizacion que se traducen
“principaimente en el pago de una o varias cuotas, no obstante en nmgun ‘caso dichas

e lndemmzacmnes representan importes S|gmf cativos

" (b)  Cuando una _en_t:da_d del Grupo es el arrendador

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen dentro del
inmovilizado material en el balance. Estos activos se amortizan durante su vida diil esperada en base
a criterios coherentes con los aplicados a elementos similares utilizados por el Grupo. Los ingresos
derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Los principales contratos en los que actGian todas las sociedades que conforman el Grupo GAM como
arrendador son los propios del alquiler de maquinaria. Estos contratos se realizan por periodos
temporales diversos (alquileres diarios, semanales, mensuales, eic) siendo practicamente en su
totalidad alquileres con duracion inferior al afio, solo en casos puntuales los alquileres se realizan con
un horizonte temporal superior a un afio pero en nlngun caso este plazo supone una parte &gmﬂcatwa
de la vida il de los bienes arrendados.

La tipologla de estos contratos tiene como principales caracteristicas las siguientes:
- cesion del uso del bien en régimen de arrendamiento
- ' no existe posibilidad de opcién de compra sobre los bienes por parte del arrendatario

- " no existe transferencia de la propledad de Ios blenes Ea propiedad del bien es del arrendador
o (Grupo GAM) _

- el arrendatario es el responsable de una correcta ulilizacion de la maguinaria

Teniendo en cuenta las caracteristicas antericres y conforme a la definicion que para arrendamientos
establece la NIC 17, el Grupo GAM contabiliza todos su alguileres como ingreso operativo de forma
lineal durante el plazo de arrendamiento, manteniendo por tanto la propiedad del bzen arrendado en el
epigrafe de Inmovilizado material en tanto en cuanto no sea enajenado.

Por las caracteristicas de los contratos en los gue el Grupo GAM actia como arrendador y dado el
periodo temporal de alquiler no se ha considerado la existencia de cuotas contingentes de caracter
significativo,

Teniendo en cuenta la NIC 17 el Grupo GAM no tiene contratos de arrendamiento no cancelables, es
decir, no mantiene contratos de arrendamiento financiero, teniendo en cuenta su calidad de
arrendador.

2.23. Medio ambiente
Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccién y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del pericdo en que se incurren. Cuando suponen

incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medio ambiental y
la proteccion y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.
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2.24. Activos no corrientes {0 grupos enajenables) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como activos mantenidos
para la venta y se reconocen al menor def importe en libros y el valor razonable menos los costes
para la venta si su importe en libros se recupera prmcnpaimente a través de una transaccion de venta
en vez de através del uso contmuado :

. --2.25, Acreedores t_:omerczal_es y otras cuentas a pagar

Los acreedores y otras. cuentas a pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
Las cuentas a pagar a corto plazo, sin fipo de interés establecido, se valoran por el importe de la
factura original cuando el efecto del descuento no es significativo. .Se incluyen en pasivos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance, que se clasifican como

: paszvos no comentes _ _ : _ o _

2. 26 DIStHbuBIDﬂ de leldendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las
-cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejermcm en que los dividendos son aprobados por los
accionistas de la Sociedad. . o :

2.27. Nuevas normas _Nl_iF e interpretaciones CINIIF
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por el Grupo

El grupo ha adoptado, desde el 1 de enero de 2009, las NHIF nuevas y modificaciones a las NiIF que
se indican a continuacion:

NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacion a revelar” (modificacion) - vigente desde el 1 de
enero de 2009. Esta modificacion exige que se ampifen los desgloses sobre la valoracion a valor
razonable y sobre el riesgo de liquidez. En concreto, fa modificacién requiere que se desglosen las
valoraciones del vaior razonable segun un orden jerarquico de parametros del valor razonable. Como
el cambio en la politica contable Gnicamente implica realizar desgloses adicionales, no hay ningn
impacto en las ganancias por accién. En el primer gjercicio de aplicacion de esta modificacién no se
exige ia presentacién de informacién comparativa.

NIC 1 (revisada) “Presentacién de estados financieros” (vigente desde el 1 de enero de 2009).
La norma revisada prohlbe ia presentacion de partidas de ingresos y gastos (esto es, “cambios en el
patrimonio neto realizados con no propietarios”} en el estado de cambios en el patrimonio neto,
exigiendo que éstos se presenten de forma separada en un estado del resuitado global. Como
consecuencia de ello, el Grupo presenta en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado,
todos los cambios en el patrimonio neto derivados de transacciones con los propietarios, de forma
que todos los cambios en el patrimonio neto derivados de transacciones con los no propietarios se
muestran en el estado del resultados global consolidado. La informacion comparativa se ha
reexpresado de conformidad con la norma revisada. Como la modificacion solo afecta a aspectos de
presentacion, no hay impacto en las ganancias por accion. :
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~NIIF 2 (modificacién) “Pagos basados en acciones” {vigente desde el 1 de 'e_'n_ér'o de 2009). Esta
- modificacion aborda las condiciones para la irrevocabilidad de la concesidn de los derechos y las

“-“cancelaciones. En ella se aclara que Unicamente ias condiciones de servicio y de rendimiento pueden

- considerarse condiciones de concesion. Otras caracteristicas de los pagos basados en acciones no

‘se consideran condiciones de concesion, sino que deben incluirse en el calculo del valor razonable a

la fecha de concesién en las transacciones con empleados y terceros que presten servicios similares,
~de forma que no tienen efecto en el nimero de gratificaciones que se espera que se vayan a
consolidar ni la valoracion posterior a la fecha de concesion. Todas las cancelaciones tanto las
realizadas por fa entidad como por terceros, deben seguir el mismo tratamiento contable. El Grupo y
-*la Sociedad han adoptado la modificacion de la NHF 2 desde el 1 de enero de 2009. Esta modificacion
~ ho ha tenido un efecto significativo en los estados financieros de la Sociedad ni del Grupo.

- NIiF 8 “Segmentos de operacién” (vigente desde el 1 de enero de 2009). La NIIF 8 sustituye a la
- NIC 14 para homogeneizar:los requisitos de presentacion de informacién financiera por segmentos
‘con la norma americana SFAS 131, "Disclosures about segments of an enterprise and related
information”. La nueva norma exige que !a informacién por segmentos se presente sobre la misma
- base que la Direccion utiliza para la gestion a efectos internos; es decir, la informacién financiera por
segmentos se presenta en linea con la informacién interna que se prepara y suministra a la maxima
autoridad en la toma de decisiones de la entidad. La aplicaciéon de esta norma no tiene efectos
significativos sobre las presentes cuentas anuales consolidadas del grupo. o

NIC 23 (Modificacién), “Costes por intereses (vigente desde el 1 de enero de 2009). En relacion
con los costes por intereses relativos a activos cualificados para los que la fecha de inicio de la
capitalizacién es posterior al 1 de enero de 2009, el Grupo capitaliza, como parte del coste de dicho
activo, los costes por intereses que son directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccion del mismo. Con anterioridad, e Grupo reconocia los costes por intereses directamente
como gasto. Este cambio de politica contable tiene su origen en la adopcién de la NiC 23 “Costes por
~ intereses” (2007) de acuerdo con las disposiciones transitorias de la horma; las cifras comparativas no
se han reexpresado. El cambio en la politica contable no tiene efecto material sobre las ganancias por
accién. Esta modificacion no ha tenido un efecto significativo en los estados financieros de la
Sociedad ni del Grupo. -

NIC 16 (Modificacion) “Inmovitizado material” (y correspondiente modificacion de la NIC 7 “Estado
de flujos de efectivo”) (vigente desde el 1 de enero de 2009). Aquellas entidades cuya actividad
principal consista en alquilar y posteriormente vender activos, presentara fos cobros obtenidos de
dichas ventas como ingresos ordinarios, debiendo reclasificar los activos a existencias en el momento
en que el activo pase a estar mantenido para su venta. En consecuencia, se modifica la NIC 7
indicando que los flujos de efectivo que surjan de la compra, alquiler y venta de tales activos se
clasifican como fiujos de efectivo de las actividades de explotacion. La aplicacion de esta norma no
tiene efectos significativos sobre los estados financieros consolidados del Grupo. e

NIC 28 (Modificacion), “Inversiones en entidades asociadas” (y correspondientes modificaciones
a la NIC 32, “Instrumentos financieros: Presentacion” y NIIF 7, “Instrumentos financieros: Informacion
a revelar"} {vigente desde el 1 de enero de 2009). Una inversién en una asociada se considera un
activo separado a efectos del célculo de deterioro de valor. Cualquier pérdida por deterioro no se
imputa a activos especificos incluidos dentro de la inversion, como por ejemplo, el fondo de comercio.
Las reversiones de las pérdidas por deterioro se reconocen como un ajuste al saldo de la inversién en
la medida en que el importe recuperable de la inversién haya aumentado. Adicionaimente, cuando
una inversion en una asociada se contabilice de acuerdo con la NIC 39, “Instrumentos financieros:
Reconacimiento y valoracién”, Unicamente deberan incluirse ciertos desgloses de la NIC 28, ademés
de los requisitos exigidos por la NIC 32 y por la NIIF 7. Esta modificacion no tendra efecto en las
operaciones del grupo, dado que la politica del grupo respecto de las inversiones en asociadas es
que se reconozcan de acuerdo con el método de la participacion. La aplicacién prospectiva de esta
modificacion esta permitida.
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NIC 36 (Modificacion) “Deterioro de activos” (vigente desde el 1 de enero de 2009). En los casos
en que el valor razonable menos los costes para la venta se caicule en funcién de los flujos de
efectivo descontados, se deben presentar los desgloses equivalentes a dichos calculos del valor en
"uso. El Grupo ha aplicado la NIC 36 (Modificada) y presentado, en su caso, los desgloses axigidos
. para las pruebas de deterioro, desde el 1 de enero de 2009. . . - e S

b} 'Normas, interpretaciones -y-'modificaciones_'a normas -publicadas que todavia no han - -
-entrado en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por el grupo . R

S_e han publicado algunas norrﬁas nuevés, modiﬁcacioﬁes e interpretaciones de normas ya existentes
que son obligatorias para los periodos contables del Grupo comenzados a paitir del 1 de enero de
2010 o posteriores, pero que el Grupo no ha adoptado de forma anticipada: ' '

CINIIF 17 “Distribucién de .activ_o's distint.c').s del efectivo a los propie:a_ri"o.s”. {vigente desde el 1
. de julio de 2009). Esta interpretacion es parte del proyecto anual de mejoras del IASB publicado en

- abril de 2009. Esta interpretacion proporciona unas pautas para -la contabilizacion de aquellos

acuerdos en virtud de los cuales una entidad distribuye activos distintos del efectivo a sus
propietarios, bien como distribucién de reservas o como dividendos. La NilF 5 se ha modificado
también para exigir que los activos se clasifiquen como mantenidos para su distribucion solo si estan
disponibles para su distribucion en su condicién actual y siempre que fa misma sea altamente
probable. El Grupo y Ia Sociedad aplicaran la CINIIF 17 desde el 1 de enero de 2010. No se espera
que tenga un impacto material en el grupe o en los estados financieros del grupo.

NIC 27 (revisada) “Estados financieros consolidados y separados” {vigente desde el 1 de julio
de 2009). La norma revisada requiere que los efectos de todas fas transacciones con las
participaciones no dominantes se registren en el patrimonio neto si no se produce un cambio en el
control, de forma que estas transacciones ya no originen fondo de comercio ni pérdidas o ganancias.
La norma tambien establece el tratamiento contable a seguir cuando se pierde el control. Cualquier
participacién residual que se mantenga en la entidad se vuelve a valorar a su valor razonable, y se
reconoce una ganancia o una pérdida en la cuenta de resultados. El Grupo aplicara la NIC 27
(revisada) con carécter prospectivo a todas las transacciones con participaciones no dominantes
desde el 1 de enero de 2010.

NIF 3 {revisada) “Combinaciones de negocioc” (vigente desde el-1 de julio de 2009). La norma
revisada mantiene el método de adquisicién a las combinaciones de negocio, si bien introduce
cambios importantes. Por ejemplo, todos los pagos para la adquisicién de un negocio se reconocen a
su valor razonable en la fecha de adquisicién, y los pagos contingentes que se clasifiquen como
pasivo, se valoran a cada fecha de cierre por su valor razonable, registrando los cambios en la cuenta
de resuitados. Se introduce una opcién de politica contable, aplicable a nivel de cada combinacion de
negocios, consistente en valorar las participaciones no dominantes a su valor razonable o por el
importe proporcional de los activos y pasivos netos de la adquirida. Todos los costes de la transaccion
se llevan a gastos. El Grupo aplicara la NiIF 3 (Revisada) con efecto prospectivo a todas las
combinaciones de negocios desde el 1 de enero de 2010.

NIIF 5 (Modificacion), “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” (y correspondiente modificacién de la NiIF 1 “Adopcién por primera vez de las
NIIE*") (vigente desde ei 1 de julio de 2009). Esta modificacion, parte del proyecto anual de mejoras
del IASB de 2008, aclara que todos los activos y pasivos de una dependiente deben clasificarse como
mantenidos para la venta si se produce la pérdida de control de la misma como consecuencia de un
plan parcial para su venta. En caso de que se cumplan las condiciones para que se considere una
actividad interrumpida, se deben incluir los desgloses correspondientes sobre la dependiente. En
consecuencia, la NIIF 1 también se ha adaptado para tener en cuenta esta modificacion, de forma que
su aplicacion se hara de forma prospectiva desde ia fecha de transicion a las NIIF. El Grupo adoptara
a NIIF 5 (Modificada) con efecto prospectivo a todas las ventas parciales de dependientes que tenga
lugar a partir del 1 de enero de 2010.
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~ Adicionalmente, a la fecha de formulacion de estos estados financieros, ‘el IASB habia publicado las
_normas que se cxtan a contmuamén que se encuentran pendientes de adopczén por paﬂe de la Union.

e Europea

- 'Proyecto de mejoras de 2009, pubhcado en abn! de 2008 por et IASB y que modifica las NIIF 2, 5y
'8y las NIC 1, 7,17, 18, 36, 38 y 39, asi como las CINIIF9y 16. Las modsr icaciones introducidas por

“este proyecto de’ mejoras son de aplicacion obhgatona para ios e;ercrcms anuales que comiencen a

" partir del 1-de enero 'de 2010, con excepcion de las modificaciones a NIIF 2 y de la NIC 38 que
‘aplican para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2009 :

NIIF 2 (Modificacién) “Transacciones con pagos basados en acciones del Grupo 'ilquldadas en
_ efectwo” (apiicables en ios ejerclmos anuales que comiencen a pamr del 1 de enero de 2010).

“NIC 24 (Modlﬂcaczon) “Informacién a revelar sobre partes vmculadas” (apllcabie para los
g ejemic;os anuales que comtencen a pamr del 1 de enero de 201 1) o .

“NIIF 9 "instrumentos imanmeros” (apllcabie para Ios ejercwlos anuales que comiencen a partar del
1 de enero de 2013). :

CINIIF 19 “Extincién de un pasivo financiero con instrumentos patrimonio” (aplicable para los
ej_ercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2010).

{c) Normas adoptadas con anticipacion

El Grupo no ha adoptado hinguna norma con anticipacion.

3. Gestion del riesgo financiero
3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: fiesgo del tipo de interés de
los flujos de efectivo, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, vy riesgos de tipo de cambio. La Direccion
Financiera del Grupo controla los riesgos anteriores con arreglo a las directrices emanadas del
Consejo de Administracion. Para mitigar los riesgos, la Direccién Financiera contrata seguros de
crédito, polizas de crédito, operaciones de factormg y derivados Sus decisiones son superv:sadas y
aprobadas por el Consejo de Administracion.

{a) Riesgo de tipo de intorés

El Grupo ha financiado su fuerte crecimiento fundamentalmente a través de pagos aplazados con los
vendedores de los negocios adquiridos y préstamos con entidades de crédito para la adquisicién de
compaiias y contratos de leasing para adquisicion de maquinaria. Excepto fos pagos aplazados, que
tienen un tipo de interés implicito y los bonos convertibles emitidos que tienen un tipo de interés fijo, el
resto de las deudas tienen el tipo de interés referenciado al Euribor mas un margen, lo que origina
riesgo de variabilidad en los flujos de caja futuros y, consecuentemente, en sus gastos financieros.

El Grupo cubre econémicamente estos riesgos, en la medida que considera adecuada, mediante la
contratacion de derivados por los que se paga una tasa fija y recibe flujos referenciados al Euribor
(Nota 3.2). Por ofro Iado se eiaboran analisis de sens;blhdad a los cambios en los tlpos de interés
(Nota 3.4). '

27




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES . -

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 -
{En mlles de euros)

. .(b}) Riesgodecrédito . . .. . . .

El riesgo de crédito del Grupo se origina fundamentalmente por los saldos a cobrar a sus clientes
comerciales, no existiendo en los saldos con dichos clientes una concentracion significativa de riesgo
de. crédito. Una parte significativa de las ventas se realiza a empresas cotizadas o de reconocida
. solvencia, dentro del sector de la construccion {principalmente obra civil), edlico e industrial. Las
~ventas a clientes de menor tamafio o rating crediticio bajo estan aseguradas, evaluando cada caso
- _concreto, respondiendo el asegurador de entre el 85% y el 90% del posmie riesgo de lmpago de
aquellas que estan aseguradas _ . . o L o

.. {¢) . .Riesgo de liquidez .

La Direccion Financiera analiza mensualmente el calendario de pagos de la deuda financiera y las
correspondientes necesidades de liquidez a corto y medio plazo. Hasta la fecha los flujos generados
por el negocio son suficientes para el pago de la deuda, acudiendo la compaiiia de forma habitual y
debido al desfase que en su tesoreria le provoca el tener un periodo medio de cobro entorno a los
169 dias al 31 de diciembre de 2009 (170 al 31 de diciembre del 2008), al descuento comercial, a la
cesion a los bancos de cuentas a cobrar mediante contratos de factoring {ver Nota 4.2 (a)) y a la
disposicion de las péhzas de crédito que la compaiila tiene suscritas con dlversas entidades
financieras. - : S . ,

En relacion con las dificultades del entorno econémico actual y la ralentizacion de la economia, el
Grupo GAM ha tomado las medidas oportunas para garantizar unos niveles de liquidez suficientes
para atender las necesidades propias del negocio, en concreto cabe destacar:

- GAM sigue aumentando su diversificacién hacia sectores distintos de la construccion, y hacia
mercados distintos del espafiol.

- Existen determinadas palancas operativas que GAM esta en dispdsicién de aprovechar, y que
redundaran en una reduccion de costes, tales como sinergias por duplicidad de bases y
eccnomias de escala por centralizacion de recursos.

- Dada la poca antigiiedad media del parque, inferior a 4 afios, GAM no necesita realizar
" inversiones de reposicién para mantener su actual nivel de actividad en los proximos afios.
- Ademas la capilaridad de la compaiiia permite rotar los equipos y optimizar su utilizacion.

La deuda financiera esta estructurada de forma que el Grupo genere los flujos de caja suficientes para
atender los repagos. No obstante el 30 de julio de 2009 el Grupo GAM ha llegado a un acuerdo con
determinadas entidades bancarias para refinanciar parte de su pasivo y fortalecer su situacion actual
{ver nota 18). o

{d) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto de forma muy limitada al riesgo
de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente con el ddlar estadounidense, el peso
mejicano, leu rumano y zloty polaco. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero cuando se
encuentran denominadas en una moneda que no es la moneda funcional en la que se presentan los
estados financieros consclidados del Grupo. .

A pesar de o poco representativo de las principales magnitudes que pudieran estar afectadas por los
riesgos de tipo de cambio asi como el escaso impacto sobre el volumen de activos, resultado y fondos
propios consolidados del Grupo GAM, el Grupo esta definiendo una politica de coberturas acorde a
los riesgos para el ejercicio 2010.
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